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智赢天下投资周报

账户类型 卖出价 年化回报 周涨跌幅 近三月收益 本年收益

精选股票 0.6518 -9.01% -0.84% -3.91% 3.51%

优选平衡 0.6787 -8.19% -1.31% -1.96% -3.53%

增强货币 1.0965 2.05% 1.18% 2.65% 5.77%

数据来源：内部数据整理

1. 投资连结保险是指包含保险保障功能并至少在一个投资账户拥有一定资产价值的人寿保险。通常情况下，投资连结保险

的保险费在扣除部分费用后全部进入独立的投资账户，同时，死亡风险保险费及其他一些费用（如保单管理费）将定期

从投资账户中扣除，并且投资账户中资产的实际收益（在扣除一定费用后）将全额进入投资账户，同时保险保障与账户

价值挂钩。投资连结保险的保单账户价值完全归属投保人，同时投保人承担全部投资风险。投资连结保险的现金价值由

退保时保单的账户价值与退保费用决定。

2. 本周报中所列投资账户收益率及表现仅代表投资账户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投

资账户间资产转移的建议，投资建议请咨询您的投资顾问。

3. 投资账户收益率计算

(期末日投资单位卖出价-期初日投资单位卖出价)/期初日投资单位卖出价100%

2012-05-21~2012-05-25

账户收益表现 账户投资比例

市场回顾及策略

账户净值走势图

备注

账户净值走势图（卖出价）
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精选股票型 优选平衡型 增强货币型

账户 投资比例

精选股票

股票及股票型基金 50%～100%，平衡型基金 0%～50%，

其他资产占账户资产 0%～20%，包括债券、银行存款以

及现金等。

优选平衡

股票及股票型基金 0%～60%，平衡型基金 40%～100%，

其他资产占账户资产 0%～20%，包括短期金融工具、债

券、银行存款以及现金等。

增强货币
平衡型基金 0%～30%，债券型、货币式基金、短期债券、

银行存款以及其他货币工具 70%～100%。

在政策制肘减弱和政府对经济下行担忧日渐明显的环境下,5月23日政策当局通过国务院常务会议的形式明确“稳增长”
的基调,同时也意味着政策放松已经从市场理解的“嘁口号”阶段过渡到“真枪实刀”的执行阶段。而各部委最近集中出台
的一系列“稳增长”的政策可以归纳为三个方面:引入民资、促进内需、加速投资。在整体政策从“宽松”转为“刺激”以
后,只要新增项目及资金能够及时跟上,政策作用会从过去经济下行的“缓冲垫”转变为“支撑板”,并在短周期经济自然出
清后逐级抬高经济。在理想的状态下,今年二、三季度看政策,三、四季度看盈利和经济,而明年年初改革新政顺次跟上。
海外短期关注希腊,中期留意西班牙和意大利。一方面,对于希腊危机我们维持之前的判断,即从理性角度分析,如果希腊

反对紧缩、退出欧元区并使用自身货币,将引发货币贬值和围内严重的通货膨胀,加上政府刺激政策难以短期奏效,希腊民众
的生活比留在欧元区更糟糕应该是大概率事件。另一方面,欧债问题的核心仍然在于南欧核心国家如西班牙和意大利的债务
问题如何解决;从目前的情况来看,西班牙政府采取措施稳定金融市场的态度相对坚决,这有助于稳定投资者信心。
上周基金净值涨幅：封闭式基金为0.02%，主动股票型基金为0.02%，偏股混合型基金为0.02%，指数型基金为-0.15%，

债券型基金为0.63%。
在经济基本面没有实质性转好的情况下，我们仍持中性态度。精选优秀的主动管理型基金，利用指数基金进行波段操作，

并进行积极的仓位管理将是我们的主要策略。

www.sino-life.com

